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EVALUERING VAN KAPITAALPROJEKTE
Deur J. J. PRETORIUS

Senior Bedryfsekonoom, Yskor.
SYNOPSIS the alternative proposals are converted to

their equivalent amounts at a common
point in time. This conversion is accom-
plished by discounting future cash flows to
a chosen date, using an appropriate rate of
interest.

Advancing technology has made capital
investment an important problem in many
companies. Since investment decisions
may have serious effects on the company’s
liquidity, operational flexibility and profits,
they require careful analysis. Investment
proposals having different time patterns
of savings or earnings are not comparable
unless outlays or receipts associated with

This article illustrates the utility of the
present worth technique in evaluating
alternate proposals.

1. INLEIDING

^UKSESVOLLE kapitaalevaluering hang ten nouste saam met vier prinsipiele voor-
vereistes naamlik, die geldigheid en waarskynlikheid van die basiese konsepte wat

betrek en die aannames wat gemaak word, die betroubaarheid van die gegewens, die
feit of voldoende beheer oor investeringsprojekte uitgeoefen word en laastens die
tegnieke wat gebruik word om die verdienstelikheid van die investerings te evalueer.

In ’n onderneming bestaan daar gewoonlik vertkeie moontlikhede waarvolgens
die beskikbare of bekombare kapitaal nuttig bele of bestee kan word. Die relatiewe
voordele van elke moontlikheid is egter nie voor die handliggend nie en verwerking
van die beskikbare gegewens is noodsaaklik om die verdienstelikheid van moontlike
alternatiewe projekte op ’n vergelykbare grondslag te kry.

Daar is egter verskeie faktore wat die
regstreekse vergelyking van die verdien-
stelikheid van alternatiewe projekte ver-
hinder. Eerstens kan die vaste kapitaal-
besteding heelwat varieer met betrekking
tot die tydstip van betaling, die bedrag
betaalbaar en die betrokke belastingtoe-
gewings; tweedens kan die verwagte eko-
nomiese lewensduur van die toerusting
verskil; derdens is die verwagte totale
waarde van die opbrengs en die versprei-
ding daarvan oor die lewensduur van die
toerusting gewoonlik nie dieselfde nie; en
vierdens kan die realisasiewaarde van die
toerusting verskil.

Met behulp van projekevalueringsteg-
nieke kan die bostaande faktore tot ’n ver-
gelykbare grondslag verwerk word. Daar
bestaan verskeie metodes waarvolgens die
verwerking kan geskied. Sommige metodes
gee misleidende resultate terwyl ander
metodes aanvaarbaar is.

Twee aanvaarbare grondslae vir verge-
lykingsdoeleindes word deur die twee
metodes, relatiewe winsgewendheid (of
totale winsgewendheid) en die winsge-
wendheidskoers gelewer. Elkeen van die
twee metodes gebruik verskillende gege-
wens om tot ’n grondslag te kom, lewer
noodwendig resultate wat verskillend ver-
tolk moet word en kan nie regstreeks met
mekaar vergelyk word nie.














